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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La Reserva Federal luego de su reunién habitual con los principales miembros decidié elevar en 75 puntos basicos su tasa de referencia por cuarta vez consecutiva,
llegando a los niveles de 3,75-4,00% anual. Powell declaré que el objetivo de tipos de intereses finales seria mas alto de los previstos por el mercado inicialmente
(Actualmente 5,00-5,25%) aunque espera disminuir el ritmo de suba de tasas en las proximas reuniones. La Fed remarca que su objetivo principal es que la inflacién
caiga a niveles del 2,00% anual. EI mercado reacciond con fuertes caidas luego de las declaraciones del presidente de la Reserva Federal.

El Banco Central de Inglaterra subié 75 puntos basicos su tasa de referencia hasta niveles del 3,00% anual, y el presidente del BoE declar6 que espera terminar con la
suba de los tipos de interés antes de lo que cree el mercado. Luego de estas declaraciones la Libra cay6 hasta un 2,00% frente al dolar (1,11 USD).

La préxima semana se llevaran a cabo las elecciones de medio término en USA y ademas se publicara el IPC de octubre (Est +0,70% mensual vs +0,40% mes anterior).
Lula gan6 unas elecciones muy parejas en Brasil (50,9% vs 49,1%), y el mercado espera anuncios sobre los futuros ministros y referentes en el area econdmica.

Local

El gobierno libed rlas importaciones para las empresas que decidan pagarlas con ddlares propios (Seria a un TC similar al CCL). Se cerr6 finalmente un acuerdo con el
Club de Paris (Refinanciamiento de la Deuda hasta 2028 con quita de intereses). EI BCRA vendid +750M USD en el MULC en los ultimos dias y peligran las metas de

acumulacion de Reservas del ultimo trimestre. Se actualizaran tarifas de electricidad y transporte en noviembre y diciembre.

Proxima Semana

Martes 08 de Noviembre: Elecciones de medio término en Estados Unidos.

Martes 08 de Noviembre: IPC noviembre China, Est. 0,40% mensual, 2,50% interanual.
Jueves 10 de Noviembre : IPC noviembre Brasil, Est. -0,3% mensual, 7,10% interanual.
Jueves 10 de Noviembre: [PC noviembre USA, Est. 0,70% mensual, 8,10% interanual.

Viernes 11 de Noviembre: I[PC noviembre Alemania, Est. 1,90% mensual, 10,40% interanual 2
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Calendario Econdmico

Lunes 07-11

Martes 08-11 Miercoles 09-11 Jueves 10-11 Viernes 11-11
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Resumen de Mercado

4/11/2022 27/10/2022  Var.Semanal MT YTD (2)
us 10Y 4,16% 3,94% 21,9 bps 21,9 bps 323,2 bps
BADLAR Privados (1) 69,81% 68,25% 156,3 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 3.700,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

Délar A 3500- MULC 158,28 155,70 1,7%
Délar MEP 292,31 293,88 -0,5%
Dolar CCL 307,86 305,28 0,8%
Dolar / Euro 0,99 1,00 -0,3%
DXY (Dollar Index) 110,99 110,59 0,4%
Real / Dblar 5,03 5,34 -5,9%

indices (USDC)

América

Merval 491,98 485,16 1,4% -0,1% - 18,3%
S&P 500 (USA) 372,27 379,98 -2,0% -4,3% - -21,8%
Nasdaq (USA) 10.335,32 10.792,68 -4,2% -6,9% - -34,3%
Dow Jones (USA) 32.120,85 32.033,28 0,3% -2,3% .I -11,8%
Bovespa (Brasil) 23.613,33 21.906,17 7,8% 9,2% -8,5%
Europa

DAX (Alemania) 13.373,71 13.161,03 1,6% 1,4% - -25,6%
CAC 40 (Francia) 6.375,37 6.220,30 2,5% 2,0% - -21,5%
IBEX 35 (Espafia) 7.891,87 7.891,00 0,0% 0,1% . -20,0%

Soja (USD/Ton.) 533,30 507,85 5,0% 4,6% . 9,3%
Maiz (USD/Ton.) 268,11 268,60 -0,2% 0,0% . 14,3%
Trigo (USDITon.) 311,47 308,07 1,1% 2,2% . 8,7%

Oro (USD/Onza Troy) 1.677,89 1.662,94 0,9% 2,2% ' -7,6%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
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TasaBadlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR

Tasa Leliq
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares S OTE L W RS
, . 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
90,0% PRRTRN .. ----------------- @cceccececescaconcansesene ®
3 ARS 63,50% 88,39% 148.653.422.909 80,0%
7 ARS 64,60% 90,02% 13.956.479.809 100%
14 ARS 66,20% 92,25% 673495554 c00% @ @ oot @ccccceccccccne @ccccrcceccescaeseesee °
21 ARS 66,10% 91,28% 7.989.544 oo .
31 ARS 66,40% 90,73% 223.767.806 20.0%
_______________________________________ I 0 5 10 15 20 25 30 35
3 UsD 0,95% 0,95% 4732261 Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
120,0%
0-30 72,5% 102,2% 79.594.169 132
100,0% ®ceeneee ®...... ®.......
31-60 74,3% 101,4% 61.006.792 83 R P
o190 74.6% 98,2% 80.432.913 9 80.0% @ voooce @eooone @ooccer @ ceeone @ e @eoene PRTTTTE {_PPPPI @ e
91-120 75,6% 96,3% 78.641.483 123 60.0%
121-150 75,5% 92,8% 82.776.359 85
181-210 78,5% 90,8% 93.999.727 67 40,0% . A
211-240 77,3% 86,6% 4.000.000 7 20,0% ° TEA
241-270 82,0% 89,5% 157.714.672 56 0,0%
271-300 81,8% 86,6% 17.685.369 15 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300
331-360 82,0% 82,0% 3.660.000 2 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 04-11
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021 52,46% 2,7 20,6 20,06% 0,39 44.868
AL30  9/7/2030  9/7/2021 50,37% 2,8 19,9 19,79% 1,29 7.989
AL35  9/7/2035  9/7/2021 28,88% 5,3 21,0 20,93% -1.s 4.773.781
AE38  9/1/2038  9/7/2021 30,39% 4,2 26,0 25,90% 2,49 40.708
AL41  9/7/2041  9/7/2021 26,00% 5,0 24,3 24,22% 3,59 204.371
GD29  9/7/2029  9/7/2021 47,64% 2,8 23,0 22,39% 0,99 1.375.340
GD30  9/7/2030  9/7/2021 44,89% 2,9 22,6 22,55% 0,49 1.855
GD35  9/7/2035  9/7/2021 28,09% 5,4 21,8 21,73% -0, ‘; 13.950.343
GD38  9/1/2038  9/7/2021 26,69% 4,6 30,0 29,90% 0,0% 666.697
GD41  9/7/2041  9/7/2021 24,03% 5,3 26,6 26,51% 0,0% 38.763
GD46  9/7/2046  9/7/2021  29,73% 4,1 230 22920 [ 54.215
TIR Soberanos en délares
55%
e leyArg e Ley NY
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45% e e

GD30-.,
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..... ... AE38 L1
0% T L AL35
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®
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20%
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Duration (afios)
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Soheranas enPesas CER

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom 18%
TC23  6/3/2023  6/3/2023  -1,37% 0,3 749,5  114,83% 302.973 16% e
T2X3  13/8/2023 13/2/2023  4,84% 0,8 281,5  115,10% 6.338.617 14% ¢ . h
TX23  25/3/2023  25/3/2023  -1,73% 0,4 320,8  109,04% 302.973 on” .' o ¢ '
6
T2X4  26/7/2024  26/1/2023  11,79% 1,6 203,4  85,03% 195.119 5
TX24  25/3/2024 25/3/2023  10,53% 1,3 2822 88,99% 18.607 - .
TX26  4/11/2026 9/11/2022  14,47% 0,9 2059  71,96% 406.377 2 |
TX28  4/11/2028 9/11/2022  13,62% 3,1 199,5  69,64% 2.782.811 2%
DICP  31/12/2033 31/12/2022  11,17% 4,8 4450,0  78,73% 17.292 0%
PARP  31/12/2038 31/3/2023  12,49% 9,1 1716,0  39,00% 16.743 -2%0,00% 2,00 400 Dura®6f (afios) 8,00 10,00 12,00
CUAP  31/12/2045 31/12/2022  11,77% 10,3 2399,0  3891% 6.227 -4%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 04-11 TR, Letras a Descuento Ajustadas por C4E4I§%
cos 420%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 4% ‘
%%
X20E3 77 20/12023  2,30% 021 164,80 5
3% 2’3.0%‘.,..2;'{6%
X17F3 105 17/2/2023 2,10% 0,29 158,45 2% S
2%
X21A3 168 21/4/2023  4,20% 046 150,35 1%
1%
X19Y3 196 19/5/2023  444% 054 14340 o | N
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

LEDES EN PESOS Informacién al 04-11

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023  143,33% 0,9 52,50  52,08% 26.848.461 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023 110,81% 0,5 22,40 22,23% 2.240 S30N2 26 30/1 1/2022 102’37% 0’07 0,958
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S31E3 38 31/1/2023 109.50% 0.24 0.844
T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -2,10% 0,06 158,30 4.014.328
TV23 28/4/2023  28/4/2022 -4,84% 0,47 161,90 6.818.478
TV24 30/4/2024 30/10/2022 7,08% 1,49 143,30 9.112.085
TIR x
120% Letras a Descuento Tasa Fija
109,50%
110% 105'19% ................ =)
102,37% oeeeeeaeeannnnenteet
IURTRCTII Ay ®
100% ¢
90%
80%
70%
60%
0 20 40 60 80 100
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 04/11

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-11-22 167,90 6,08%  |NS5ia% 128,9% 564.500 2.102.408
30-12-22 183,60 160%  [DNIOAS%N  1631% 82.000 587.928
31-01-23 200,35 266%  |DII0R0N  1658% 13.000 209.428
28-02-23 214,45 355%  |DNILBIeN  160,0% 1.000 76.444
31-03-23 230,30 455%  [DDIIS00NN  153.7% 1.000 63.917
28-04-23 244,00 5420  [NIIGOUONN ~ 146,6% 5.000 59.128
31-05-23 260,20 644%  [DDIIGIO0NN  139.2% 1.000 42114

TNA me“c“a Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
180,0%
163,1% 165,8% 160.0%
06 ivessesseneeanenannnnsnnaees [T 153,7% TNA
1600% e RS 146,6% Implicita
................................... 139,2%
180,0%,5. 000 e
120,0% 110.2% 111,7% 113,0% 113,0% 113,0%
1003 O e
100,0% e
85,3% ..o
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23

Vencimiento

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

10



Informe Semanal @& FIRST

Devaluacion Diaria BCRA BREITEL MERRETS

TNA Devaluaciéon Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)
425
400 —Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

y
M
375 —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs 4+ notas + total base monetaria) =] *,..-'f
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

recha Cotizacion _ Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
4/11/2022 158,28 1,46% 54,15% 290,98 83,84% 307,86 94.50%
En ARS /USD
400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 .
Délar CCL
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

——SPY.BA Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
—DIABA
120,00% Cedear de ETF Var % ARS
——FEWZBA SPY.BA =3%
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 04/11

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen
indice MERVAL 151.461,04 0,67% 2,26% - 81,39% -
ALUAR $ 139,75 -0,18% 2,76% - 53,61% 138.790
MACRO $ 460,00 1,17% 0,33% - 73,29% 71.113
BYMA L.z BYMA s 171,25 0,29% 0,44% - 64,69% 181.394
CENTRAL PUERTO Cm:,:,,umo $ 155,50 1,01% 7,87% _ 140,71% 167.151
COMERDEL PLATA  SEF g 14,70 1,38% 2,08% - 135,74%  1.031.048
CABLEVISION HOLD $ 729,50 0,90% 2,03% I 21,48% 9.851
EDENOR EEdenor $ 109,75 0,73% -2,70% - 92,38% 40.042
FRANCES BBVA $ 320,85 1,76% 2,82% - 56,19% 28.799
GP FINGALICIA $ 243,00 0,68% 1,12% . 30,88% 355.008
MIRGOR $  3.859,00 -0,01% 3,06% -0,36% 1.107
PAMPA ENERGIA ~ +Pampacreic  $ 315,00 0,75% 1,40% - 89,53% 152.751
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $ 121,00 2,20% 3,77% - 49,86% 232.179
TRAN GAS NORTEC T=ma & g 175,00 3,70% 7,86% - 86,17% 126.633
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $ 576,00 2,54% 10,25% _ 56.393
TRANSENER @Transener $ 100,75 1,46% 5,17% - 86,23% 269.501
TERNIUM ARG ‘ $ 169,00 -1,74% -2,45% . 42,69% 248.693
GPFINANVALORES % 53,80 0,75% -1,99% - 108,57% 363.280
YPF SOCIEDAD $  2.487,00 -0,51% 2,36% _ 151.980 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 04/11

Ticker Var % Diaria S\e/;;?al Var % YTD Volumen
ETF MSCI Argentina 31,08 2,83% 4,44% 2,27%
FRANCES BBVA 3 3,19 1,76% 2,41% 5,64% 282.601
MACRO $ 15,12 1,51% 0,30% 6,10% 67.485
CRESUD creSsuD $ 5,60 4,48% 7,90% 17,40% 78.081
EDENOR EEdenor 7,07 0,75% -2,98% 30,98% 4.657
GP FIN GALICIA $ 7,97 1,40% 1,53% -18,17% 142.632
PAMPA Pampacnacia  § 25,80 1,22% 1,82% 23,56% 49.919
GPOSUPERVIELLE  supennids  $ 1,92 1,59% 3,78% -1,03% 17.386
TELECOM N — $ 4,25 0,00% 0,95% -10,71% 121.991
TRAN GAS DEL SUR tg Sw s 9,42 3,06% 12,14% 68.258
TENARIS = Tenaris $ 32,90 3,39% 6,20% 58,78%  2.668.929
YPF $ 8,14 0,25% 3,43% 1.551.569
IRSA @ $ 4,15 0,61% 0,24% -2,01% 12.299
CENTRAL PUERTO CO.,,:F’:.,._.,,., $ 5,02 0,80% 8,42% 57,37% 23.777
TERNIUM ARG e S RRLL AN S 30,68 10,80% 6,01% -28,52% 381.770
CORP AMERICA k\:\\ AMERFU\ $ 8,14 -0,61% 4,36% 41,81% 5.383
DESPEGAR . despegar $ 6,28 -0,63% -1,57% -36,18% 19.267
LOMA G ) s 6,80 1,80% 3,82% 2,56% 12.449
MERCADO LIBRE EDEEE ¢ 931,25 6,93% 11,28% -31,35%  1.084.299 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 04/11

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD
APPLE .' $ 4.160,00 -2,06% -6,16% 15,1% 58.973
TESLA "T‘ $ 4.215,00 -4,10% -8,20% -13,0% 19.604
PETROBRAS Ll Perrosnas § 3.856,00 -3,38% -8,59% 32.639
ALIBABA GROUP e $ 2.346,00 5,82% 4,59% -15,5% 25.497
GENERAL ELECTRIC @ $ 2451350 2,61% 4,40% 27,1% 492
MICROSOFT CORP A8 666350 1,78% -4,27% -3,0% 7.311
BARRICK GOLD BARRICK  $ 4.305,00 7,26% -9,43% 15,3% 6.371
VALE y vae 3 2.195,00 9,59% 6,73% 57,4% 45.136
BANCO ITAU & $ 1.829,50 1,67% 8,29% 1.283
AMAZON amazon $ 190,00 -0,65% -20,00% 314.421
BANCOBRADESCO O pradesco 1.180,00 1,68% 5,98% 6.492
GOOGLE Go gle $ 454,50 3,06% -7,15% -11,0% 105.675
MC DONALD'S $  10.421,50 0,02% 2,15% 55,5% 411
NETFLIX NETFLIX $ 4.931,00 -4,19% -13,82% -36,8% 6.222
FACEBOOK 00 $ 3.431,50 0,91% -8,82% -60,8% 30.279
COCA COLA @@%’ $ 3.599,00 0,36% -1,71% 52,7% 54.064
BERKSHIRE HATHAWAY jBresue g 3 948 00 0,34% -2,45% 42,9% 5.718
BIOCERES SEMILLAS ig,/ $ 8.411,00 -1,02% -4,13% 49,7% 1.102

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336
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